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Objetivos

A presente apresentacao visa fornecer aos participantes do Comité de Economia e
Planejamento da ABER - Associacao de bancos do Estado do Rio de Janeiro uma
visao e compreensao do que sucede e como evolui o mercado bancario e
financeiro no Brasil, em especial nos anos 2015, 2016 e parte de 2017.

Naturalmente, visa-se ser objetivo e didatico. Parte-se para a apresentacao e
explicacao oral de cada quadro individualmente. A seguir, procura-se explicar com
integracao das multiplas variaveis analisadas, o que sucedeu no Brasil.

O mercado financeiro e bancario € vital para o desenvolvimento de um pais. A
acao bancaria, movida a crédito, quando com o suporte de juros baixos e uma
politica macroecondémica sustentavel, coopera decisivamente no desenvolvimento
de um pais e na sua qualificacao.

O momento pelo qual em maio de 2017 o Brasil passa € delicado, complicado e de
elevada inseguranca associada a incerteza. Nos anos de 2015 e 2016 o Produto
Interno Bruto - PIB foi negativo e oficialmente chegou ao ano a menos 3,5%. A taxa
de desemprego disparou e alcancou os 13,4% segundo o IBGE. Em 2016 ainda, pela
segunda vez em 24 anos o Brasil efetivou um segundo impeachment presidencial.

Isto é algo de inédito. Desgastante. Vislumbrar a retomada e a acao pro-ativa
bancaria neste ambiente € objetivo deste seminario.



» Ademais, ao contar-se com tao importantes personalidades como o ilustre
Presidente da FINEP, Professor Dr. Marcos Cintra Cavalcanti e sua laboriosa
equipe, assim como com o Dr. Augusto Lins, Superintendente da startup
Stone, exemplar empresa do segmento dos arranjos de pagamentos e dos
meios eletronicos de pagamento, visa-se criar elos entre os mundos
tecnologicos e da inovacao - as quais a FINEP da suporte e exemplificar com o
caso da Stone as evolucoes do mercado.

» E importante observar que o macroambiente niao favoreceu a expansdo do
crédito bancario, nem o descenso das taxas de juros de mercado. Contudo,
vale acentuar que o potencial do Brasil € imenso; politicas pos Presidente
Dilma parecem ser bem coerentes no campo monetario e a credibilidade no
sistema empresarial brasileiro é elevada.

» Portanto, acreditamos que a meados de 2017 e sobretudo de outubro em
diante a economia se recuperara, embora em ritmo lento. A crise politica
perdurara e dara o tom da alta incerteza. Possui possibilidade maior de
dissipar-se algo com as eleicoes presidenciais de 2018.



Agradeco a ABERJ a possibilidade de aqui estar e debater com personalidades
tao ilustres temas da maior importancia.

Agradeco a FGV - Fundacao Getulio Vargas a oportunidade de apresentar de
forma associativa resultados e analises, vinculadas aos estudos e trabalhos
que realizo no Programa de Estudos de Financas Corporativas e de Banking, na
EBAPE.

Agradeco ao Banco Central do Brasil e seus otimos técnicos os debates sobre
os rumos das Financas Bancarias no Brasil e no mundo no periodo 20012 a
2020. O Banco de dados e os relatorios do Bacen sao de primeiro mundo,
podemos e devemos utiliza-los cada vez mais.

Agradeco a IBCI - Institutional Business Consultoria Internacional e ao Rubens
Gomes, 0 apoio na preparacao deste banco de dados.
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Grafico 2.2.6 — Perfil das captagoes externas
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Grafico 2.2.7 — Perfil das captagdes externas
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Grafico 2.2.8 - Linhas de crédito do exterior - Estoque
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Grafico 2.3.1 = Crescimento nominal anual
credito - Por controle
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Grafico 2.3.2 — Crescimento anual de credito
deflacionado pelo IPCA - Por controle
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Grafico 2.3.3 = Crescimento anual do crédito amplo
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Grafico 2.3.4 — Evolugao dos spreads PF
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Grafico 2.3.5 - Eveolugao dos spreads PJ
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Grafico 2.3.6 — Inadimpléncia por controle
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Grafico 2.3.7 — Estoque de operagoes renegociadas e
restruturadas em relagao ao estoque da carteira — SFN
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Grafico 2.3.8 — Estoque de operagoes renegociadas e
restruturadas em relagao ao estoque da carteira - PF
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Grafico 2.3.9 - Estoque de operagoes renegociadas e
restruturadas em relagao ao estoque da carteira - PJ
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Grafico 2.3.10 — Pré-inadimpléncia 15 a 90 dias por

controle o

2,0

- & S A 4.0

e 3,0

2.0

1,0

| T T T T | T T T ] EI.D
Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez Jun Dez
2011 2012 2013 2014 2015

Publico Privado Total

Fonte: Relatorio de Estabilidade Financeira - Banco Central do Brasil



Grafico 2.3.11 - Indice de cobertura da inadimpléncia por
segmento
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Grafico 2.3.12 — Inadimpléncia, provisoes e baixas para
prejuizo — SFN
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Grafico 2.3.13 — Inadimpléncia, provisoes e baixas
para prejuizo — Privados o
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Grafico 2.3.1 4 — Inadimpléncia, provisdes e baixas

para prejuizo — Publicos .
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Grafico 2.3.16 — Crescimento anual do credito
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Grafico 2.3.17 — Inadimpléncia
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Grafico 2.3.18 —- Comprometimento de renda das
familias
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Grafico 2.3.19 — Participagao no Endividamento PJ
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Grafico 2.3.20 — Crescimento anual do credito
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Grafico 2.3.23 — Empresas em recuperacao judicial
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Grafico 2.3.24 - Divida das empresas nao financeiras
Por moeda e mitigador
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Grafico 2.4.1 — Retorno sobre o patriménio liquido anual?
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1/ Desconsidera resultados ndo recorrentes.

2/ Para efeito de comparagao com o RSPL, utilizou-se como proxy para taxa livre de

risco a media anual da Selic acumulada nos dltimos 36 meses, multiplicada por 0,85

para minimizar efeitos tributarios. O prazo de 36 meses foi definido com base no

prazo medio da carteira de credito, principal fonte de receita do sistema bancario.

3/ SB = Sistema Bancario

Fonte: Relatorio de Estabilidade Financeira - Banco Central do Brasil



Grafico 2.4.2 — Lucro liquido anual por controle acionario
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Grafico 2.4.5 — Margem de crédito, por controle acionario
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Grafico 2.4.6 - Comprometimento das rendas de crédito
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Grafico 2.5.5 — Distribuicao de frequéncia para a Razao
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Grafico 2.5.6 — Capital/ativos e IB
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1/ As siglas acima correspondem a:

AR = Argentina; AU = Australia; BR = Brasil; QA = Canada; CH = China; FR =
Franca; GE = Alemanha; ID = Indonésia; IN = India; IT = italia; JP = Japao; KO =
Coréia do Sul; MX = México; RU = Rassia; SA = Africa do Sul; TU = Turquia; UK =
Reino Unido; e USA = Estados Unidos da Ameérica.

2/ As informacdes divergem dos dados encontrados em
<http:/ffsi.imf.org/Default.aspx=>, em razdo de serem utilizados dados de dezembro

de 2015 do BCB, ainda ndo disponiveis no sitio da instituicdo.

Fonte: Relatorio de Estabilidade Financeira - Banco Central do Brasil



Tabela 2.6.1 — Cenarios de estresse macroecondmico (junho
de 2017)

Cenarios adversos™
Dez Cenario VAR

2015  base” estressado

Cenarios Quebra Pior

estrutural  historico

(a=5%)
Atividade econdmica o .
(IBC-Br) 41% -1,2% -9,8% -9.8% -4 2%
Juros 142% 13,2% 19,7% 27,1% 18,4%
(Selic)
Cambio
(R$/USS) 384 436 6,14 8,63 384
Inflac&o . .
(IPCA) 10,2% 6,0% 12, 7% 23.2% 18,6%
Desemprego .
(PME-IBGE) 82% 82%  154%  154%  12,8%
Prémio de gscﬂ 455 455 455 456 .
(EMBI+ Br)
Juros americanos 22%  42% 57% 5 7% 8%

(Treasury 10 anos)

1\ As variaveis obtidas da pesquisa Focus sdo a previsdo para o PIB, a Selic, o cambio e
a inflacdo. As demais variaveis sdo constantes por todo o periodo de projecdo (exceto os
juros americanos, que seguem trajetoria semelhante & utilizada pelo Federal Reserve no
Dodd-Frank Act Stress Testing (DFAST) 2015 para o cenario baseline ).

2\ Para o VAR estressado e quebra estrutural, o prémio de risco Brasil (EMBI+Br)
maxime, igual a 910, é atingido em junho de 2016, retornando gradativamente ao valor
inicial em junho de 2017.

3\ Os critérios de construgdo de cada cenario sdo descritos no anexo Conceitos e
Metodologias — Estresse de capital. Fonte: Relatério de Estabilidade Financeira - Banco Central do Brasil



Grafico 2.6.1 — Estresse macroecondmico
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Grafico 2.6.2 — Necessidades de capital
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Grafico 2.6.3 — Estresse macroeconémico
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Grafico 2.6.5 — Analise de sensibilidade
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Grafico 2.6.6 — Analise de sensibilidade
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Grafico 1.3.2 — Volatilidade das taxas de juros
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Grafico 1.3.3 — Taxa de cambio
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Grafico 1.3.4 — Indice Bovespa
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Metodologia

» A observar que estes graficos e tabelas foram retirados dos relatorios anuais
do Banco Central do Brasil, para efeitos de analise, comentarios e avaliacao
do estado das atividades bancarias no pais.

» Quando possivel, foi mantida a numeracao de dado grafico ou tabela, o que
facilitara o trabalho dos leitores e analistas, nesta apresentacao.

» Trata-se de uma sintese de apresentacao de dados e informacodes, que passam
entao a comentarios ao vivo.



