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PROJECOES ECONOMICAS E AUTORIDADES: DIFERENCAS NA OTICA E NA
TOMADA DE PERSPECTIVA.

Introducao

E bastante comum verificar que as autoridades de um pais, qualquer que ele seja,
tendem a minimizar as noticias ruins que, vindas de fora, poderiam afetar e modificar o
crescimento, o emprego, a formacao de riqueza e o equilibrio macroecondmico interno.

Em certas circunstancias, parece que as autoridades, para tranqiiilizar os agentes
econOmicos, estdo desinformadas ou padecem de autismo.

Na verdade, como desejam o méaximo bem-estar a populacdo, e provavelmente
quererdo adotar medidas que reduzir os problemas oriundos do exterior, elas se ddo algum
tempo, para conhecer e definir melhor o que sucede, com vistas a adotarem medidas de
politica econdmica que sejam necessdrias e condizentes com as situacdes que hdo de
enfrentar.

Se bem que exista um certo bom senso nesta atitude da autoridade, ela possui e traz
consigo um perigo iminente, que pode causar sérios prejuizos a uma nacdo. Trata-se de ndo
fazendo nada, passar uma imagem de inércia, que desemboca em descrédito. E este, na falta
de confianga que gera, possui uma implicacdo maior. O custo de reequilibrar uma economia
€ tanto maior, quanto mais demorada € a a¢do das autoridades.

Os custos do reequilibrio crescem em proporcdes geométricas e exponenciais.

Donde, € fundamental que as autoridades reajam o quanto antes € ndo postecipem
problemas.

Este artigo lida com este assunto. Ele corresponde a uma reflexao acerca do assunto.
Nosso objetivo € o de mostrar o que sucede neste sentido na literatura € nos nossos
pensamentos.



Cenarios, modelos e o ser pudico em Economia, face a um mundo complexo.

Para crescer e desenvolver corretamente, evitando-se erros € minorando-se desvios,
0s paises assim como as empresas utilizam o Planejamento como ferramenta fundamental
de suas estruturas de decisdo. E entre os instrumentos que sdo aproveitados para desenhar-
se o futuro, esbogcam-se e criam-se cenarios.

Os cendrios do futuro sdo fundamentais, para que se trace e imagine com léogica e
coeréncia o que pode vir a ocorrer, a acontecer, no futuro. Afinal de contas, é no futuro que
se vai viver. E os agentes econdmicos desejam viver num espago temporal futuro cada vez
melhor. Para tornd-lo uma realidade palpavel, € preciso levantar a situacdo atual, projeta-la
e verificar se com ou sem alteracdes, mudangas ou influéncias de decisdo de teor politico
elas serdo benéficas, neutras ou prejudiciais aos interesses em pauta.

Fazer e montar cendrios é uma tarefa ardua, complexa e efetivamente dificil. H4
inimeras modelagens, projecdes e profecias que os ditos especialistas fazem, também com
graus de acerto e erro dos mais variados. Desde tempos imemoriais € famosa a tradi¢ao
cigana da “leitura da vida por vir, através da leitura da palma da mdo”. Profetas e previsoes
pitorescas e sobre catdstrofes que impingem a humanidade sio numerosas no Velho e no
Novo Testamento. Nostradamus e suas profecias, ainda dando margem a toda sorte de
interpretacdes e aplicando-se ao que for possivel, tornou-se famoso por suas previsoes.

E os economistas esmeraram-se em criar modelos projetivos baseados em
conhecimentos econométricos, estatisticos, e matematicamente dindmicos. Olhando para
trds, para o espelho retrovisor, langaram futurologias projetivas com tintas de destino
disponivel, pela repeticio em maior ou menor grau do passado, e a isso chamaram de
modelos adaptativos.

E quando possivel, lancaram-se para frente, com a formacdo e geracdo de modelos
entulhados de expectativas, muitas tituladas de racionais, com vistas a prever o futuro pelo
bom comportamento dos homens. John Muth foi um predecessor destes estudos, seguido
por Lucas, Phelps, Cagan e Barro entre outros.

Contudo, apesar do bom esforco e do bom apelo, muitas projecdes furaram e
continuardo furando. Nao apenas porque a economia ndo € uma ciéncia exata, ou porque
projecdes de politica econdmica envolvem varidveis sutis, abstratas e freqlientemente
novas, mas porque a sociedade ndo € ldgica, nem bem comportada e menos ainda racional
no sentido cléssico.

Os individuos possuem uma prioridade principal, eles mesmos. Pode haver e hd
tendéncias favordveis ao espirito coletivista, a acdo humanitéria e a formacao e constru¢ao
do beneficio social. Todavia, o que movem os homens sdo interesses, freqiientemente
curto-prazistas, imediatistas, onde a ganancia impera e o bem se faz como fragcdo
distributiva de bens a doar e presentear apds o sucesso alcancado e almejado.

Deste modo, hd boas razdes para que projecdes dos modelistas racionais, voltados a
uma ou mais mudancas em macro e micro-varidveis, tenham dado resultados irracionais,
ilégicos ou ndo esperados.

O mundo habituou-se em seu curso vitoriano do século XIX a agir de forma pudica
e beneficente do bom-mocismo ao estilo dandy nas projecdes macroecondmicas e
empresariais. Os exércitos britanicos ceifavam vidas mundo afora para consolidar sobre o



sangue das suas colonias seu império ultramarino. No século XX, a evolu¢do conceptual do
convivio em sociedade aprimorou-se, com a geracao de estudos que mostravam o que € e
como parece ser a realidade. Mas as projecdes ainda incorporavam um formato medieval,
onde céu, purgatério e inferno poderiam ser o futuro final de cada um. E isto incutiu uma
no¢do de ameaca, de culpa e de responsabilidade que desemboca em possiveis punigdes,
que fizeram ndo aparecer, ndo surgir, o lado irracional, mau, inadequado, fora da lei, logo
transgressor, da humanidade.

E esta desconsideracdo, que € muito usual em estudos de economia, politica e
sociologia, que nem sempre se atreve em debater o desagraddvel, o desonesto, o
desabonador, o fetichista e algo parecido, pode criar distor¢des e com estas, erros de
projecdo e interpretacdo de fatos passados, presentes e futuros.

Naturalmente, os cientistas precisam entender que porque abordam um assunto
complicado e delicado do ponto de vista ético, comportamental, isso ndo significa que eles
o estejam praticando. Gary Becker, o ilustre professor octogendrio da Universidade de
Chicago entendeu este ponto muito bem, e tem feito pesquisas bem variadas em campos
outrora pouco analisados, como os do crime e da violéncia, do narcotrafico ou da producao
de bens transgénicos.

No Brasil, contudo, perdura neste particular um certo provincianismo associado a
prejulgamentos indesejaveis € € comum ouvir-se, por exemplo, que um estudo sobre o
mercado paralelo de divisas torna uma pessoa especialista em mercado paralelo, logo isto
ocorre porque trabalha nele, o que pode ser uma conclusdo apressada e errada.

Emerge um sentido pejorativo. Surge um ambiente de reprovacdo. O véu da divida
e da condenacdo se alinha sobre quem se atreve a estudar temas mais bem legalmente
puniveis. E isto inibe a pesquisa, os académicos e dessa forma reduz o grau de precisdo
geral de modelos, ferramentas e processos decisorios publicos e privados.

E parece que a sociedade atual, em que vivemos, ainda tem dificuldades em
desaprender, para ver e enxergar as claras que uma parte da sociedade pode agir com
pureza, bondade e inocéncia. Mas outra, regida pelas leis informais do banditismo, da
especulacdo gananciosa sem culpas nem traumas, da usura ao extremo, do fascismo, da
tirania, do ato mafioso, da matanca e da elimina¢ao dos inimigos, da producdo de bens e
servigos proibidos porque nocivos a saide humana - tal como o narcotrafico pensa e age
diferente. E ao agir, se manifesta, muda o rumo presumido das varidveis macros e
microecondmicas e altera projecoes.

Some-se a isto um outro caldo de cultura, o da declaracdo formal de proje¢des,
idéias, tendéncias e politicas, divulgadas por quem esta e exerce o poder.

Do ponto de vista macroecondmico, o que se deseja € antes de tudo
macroestabilidade combinadas no curto, no médio e no longo prazo. Isto é, que exista
crescimento positivo e forte do Produto Interno Bruto — PIB, auto-sustentdvel; que haja um
bom e crescente superdvit no Balanco de Pagamentos, o qual venha a gerar altas reservas
internacionais; e que a inflacdo seja baixa, minima e evolua sem artificios. E que no tempo
os investimentos cres¢am e se multipliquem, para gerar mais renda, empregos € impostos,
estes para sustentar o Estado e as politicas publicas necessdrias para assegurar O
desenvolvimento com bem-estar crescente.

Ora, o investimento é um sacrificio que renderd — se render mesmo algo — frutos no
futuro. E para obté-lo, assim como para criar a rota de estabilidade macro, € preciso confiar
no futuro, acreditar que o futuro serd bom, promissor, gerador de bonancga, enriquecedor,
enfim, alvissareiro.



Como decorréncia, a autoridade, por mais séria e contida, ortodoxa e honesta que
seja, tende a minorar noticias ruins ou desabonadoras de uma economia e propugna a altos
brados suas varidveis macro que tendem a melhoria e reforco de resultados. Isto €, a
autoridade € capaz de viesar a informagdo, ou de acobertar dentro de certas faixas certos
dados e informacdes, para manter, elevar e otimizar o clima empresarial, institucional,
organizacional, administrativo, politico, econdmico e sociolégico, com vistas a obter um
clima propicio aos seus propositos e interesses, de desenvolvimento sécio — econdmico
combinados a um assentamento e a um status-quo de intra-estabilidade de elevado grau de
seguranga.

Assim, se houver um “probleminha emergente”, a autoridade de publico terd a
provdvel tendéncia de minimiza-lo e ignora-lo olimpicamente. Se o problema tomar vulto,
passard a tomar medidas e atacard as possiveis “fontes externas” do distirbio, para nao
assumir a paternidade da ocorréncia, o que implica em responsabilidade, potencial
julgamento publico e algum tipo de punicdo e julgamento, com elevacdo do grau de
punibilidade. E enquanto se dirigir ao pubico com serenidade, pondo panos quentes sobre o
assunto, por trds dos corredores estard — espera-se — acionando para valer medidas que
demovam, reduzam e eliminem o problema.

Este conjunto de elementos explica em boa medida porque as autoridades tendem a
projetar altas e boas taxas de crescimento do PIB, ou pelo menos, taxas maiores que
aquelas que se verificam posteriormente. Também por esta via justifica-se porque as
autoridades prometem um permanente combate a inflacdo e apontam sua baixa e queda,
com menores pressdes, a futuro. E também sustenta a percep¢dao do porque recordes
superavitarios externos sao apresentados como vitdrias e troféus macroecondmicos.

Na adi¢do, mostrar investimentos publicos crescentes, grandes, parrudos,
numericamente impressionantes, como os do PAC — Plano de Aceleracdo do Crescimento,
€ o mesmo que comprovar a capacidade de pagamento e de articulagao politico-econdmico-
empresarial presente, com importantes efeitos positivos sobre o futuro. E no processo
associativo dos investimentos, este investimento publico haveria de ser entdo uma alavanca
promotora do investimento privado. Este viria no Brasil como sinal de confianca da
sinaliza¢do propiciada pelo setor publico.

E no ambito internacional, mundial, estes pensamentos se aplicam? Eles sdo
aderentes?

Certamente que sim.

O comportamento humano € universalmente similar. As culturas e 0s processos
atitudinais € que podem apresentar diferencas. E na medida em que o comércio, os servicos,
a tecnologia e as comunicacgdes integram a humanidade, cada vez mais € possivel perceber
que os vasos comunicantes das agcdes integradas mundiais aumentaram e que o formato de
atuacdo de pessoas, como individuos e de agentes econdmicos, como 0s anteriores € as
empresas mais o estado, tendem a convergir para um corredor de atitudes comportamentais
semelhantes. Nao necessariamente iguais, mas algo parecidas.

As normas, as portarias, as legislagdes, os acordos internacionais e as constitui¢des
das nacdes soberanas e democraticas tendem a convergir em pontos principais e notérios. E
da mesma forma, a base intrinseca do comportamento humano, do espirito bom que se
modifica no tempo no sentido de Jean Jacques Rousseau, tendem a ser similares.

Desta forma, é compreensivel que a tendéncia a uma longa e mais profunda recessao
nos Estados Unidos preocupe os investidores e cidaddos do mundo. Maior economia



mundial, os EUA responderam por aproximadamente 26% do PIB mundial em 2.007. E
seus movimentos se sentem no comércio, logo nas exportagdes de bens e servigos, mundial.

A modernizacao industrial promovida na era Reagan gerou frutos que se colheram
na 4urea era Clinton e ainda em nossos dias beneficiam o governo Bush filho. A
produtividade norte-americana aumentou e melhorou as relagdes comerciais com o mundo.
O setor servigos evoluiu primorosamente, criando pontas de tecnologia yankee em
computacdo, processamento de dados, tecnologia da informagdo e do dominio espacial e
afins, que nao possuem nem sombra em comparagdo as outras nagoes.

Como decorréncia, em seu afd de manter a ponta-lider do desenvolvimento e a
abundancia do consumo afluente para seus concidadaos, a América afrouxou as taxas de
juros de longo prazo, historicamente situadas nos 2,6% anuais, para entre 2001 e 2007
manté-las perto dos 1% a 1,5% ao ano, o que era motivador de consumo, independente de
classe de renda e capacidade de pagamento.

Entre outros, cresceu o crédito de segunda classe, de risco bem elevado, dado a
quem em circunstancias normais ndo teria condi¢des de receber crédito, especialmente o
imobilidrio como o do sub-prime. Com o seu montante sendo guardado como dado
estatistico e operacional a sete chaves, ndao divulgado, e agora conhecido para dezembro de
2.007, no montante de US$ 587 bilhdes, com um indice de inadimpléncia de 37%
crescente, na medida em que as taxas de juros dos T-Bonds e dos T-Bills, sobretudo voltam
a ficar acima dos 2,7% anuais, € natural que o mundo se preocupe.

E as autoridades norte-americanas ndo se apressaram em divulgar a ma noticia. Esta,
¢ a da existéncia de inadimpléncia, em créditos que promovem a compra e o financiamento
imobilidrio. E imdveis sdo componentes da indudstria da construgdo civil, que promove o
crescimento econdmico, a formacao da pela geracdo de mais empregos e com isto um efeito
generalizado na fun¢do agregada de investimentos da nacao.

Outra noticia que nos EUA veio desde sua inicial divulgacao truncada e disforme, é
a dos gastos publicos e do envolvimento dos EUA na guerra anti-terror apds o ataque
terrorista bem sucedido ao Pentigono em 2001 e as torres gé€meas; assim como o
envolvimento crescente nas guerras do Afeganistdo e sobretudo do rico em petréleo Iraque.

Além de prometer-se uma guerra vitoriosa, acenou-se com uma pacificacdo no
Iraque que nem atualmente se verificou, nem com a claque ocidental 14 instalada se
verificard numa década que seja. Ao colocarem as farpas problematicas de guerra embaixo
do tapete, acobertando verdades que se revelam facilmente no mundo cibernético da
Internet com filmes por You-tube, que de tudo mostram a todo cidaddo do mundo, os norte-
americanos perceberam que o déficit publico veio para ficar e que quem paga as contas do
descalabro belicista publico sdo eles mesmos.

Este elemento também retraiu os investimentos locais, induzindo a um maior ritmo
de desaceleracdo econdmica, logo na direcao de uma recessao.

Portanto, o que explica a pane americana é em parte o fato de que as autoridades
agiram tardiamente tanto na necessidade de se elevar a taxa de juros real que gera a
estabilidade histérica e de longo prazo da economia; quanto na adocdo de politicas que
suavizassem o gasto publico de impreciso retorno empatado na promog¢do da guerra do
Iraque e na operacdo — limpeza de talibas e terroristas no Afeganistdo.

Sedentos por petréleo, do qual dependem para movimentar seus automoiveis,
caminhdes, tratores, e industrias, os EUA decidiram invadir o Iraque as custas de vidas
militares e aos beneficios da comunidade acostumada a consumir macicamente e a pagar
pensionistas e feridos de guerra desde a guerra de Secessdo (1861 — 1865).



Portanto, as informacdes ndo divulgadas, mal apresentadas, e acobertadas, das
autoridades e dos agentes envolvidos nestes dois episddios, explicam porque se formou no
mundo um clima de prudéncia, de temor e de precaucao maior. O que se deseja é manter o
consumo € o crescimento, com a correcdo de rotas politicas e macroecondmicas, assim
como setoriais, para que o capitalismo volte a mostrar o seu matiz salutar.

E isto obriga as autoridades a tomarem medidas algo ortodoxas, que punem o
consumo nos EUA, logo antipaticas, como a continuidade da elevacdo — embora que mais
moddica em 2.008 — das taxas reais de juros.

Naturalmente, dizer ao publico que o consumo privado serd freado; que as taxas de
juros poderdo aumentar; que poderd perdurar a recessdo € com esta aumentard o
desemprego, as autoridades econdmicas ndo gostam. Complicado €, neste momento e
nestas circunstancias, o papel do presidente do FED, o Banco Central dos EUA, Bernanke.

E a situagdo se torna especialmente complicada, dificil de interpretar e difusa na
leitura de um painel mundial em plena ebulicao e transformacgao, quando se 1€ o banco de
dados da China Continental.

O mundo olha atonito, espantado, de olhos esbugalhados, uma ditadura comunista
assumir uma roupagem econdmica capitalista liberal em vdérios setores significativos e
crescer faz uma década a taxas médias anuais proximas a 12%.

As autoridades chinesas proclamam sucessos impares aos quatro ventos, num
quadro histérico no qual de fato se notabilizavam na segunda metade do século XX como
bem vetustos, econdmicos, poupadores, controlados e com enorme aversdo ao uso de
empréstimos e capitais de terceiros, que implicam no pagamento de juros. Esta seria uma
execragdo capitalista.

Guiados pela injecao de capital e de demanda comercial pelos seus bens de uma
América rica e préspera nos anos 1.990, que de vez reduziu seus gastos de sustentacdo das
economias alema e japonesa do pds-segunda guerra mundial, dispondo como conseqii€éncia
de recursos para penetrar na fechada economia e sociedade chinesa, os chineses podem
tributar grande parte de seu sucesso ao desenvolvimentismo cosmopolita norte-americano.

Ora, agora que os EUA e o tio Sam manifestam dificuldades internas na gestdo das
contas publicas por conta das guerras e consumos privados elevados movidos a juros baixos
sem capacidade de ressarcimento — o que € sagrado — a banca, € bem possivel que a
recessao americana afronte e influencie o bem-estar da China. E limpar, purgar e selecionar
para a competitividade uma carteira de titulos sub-prime de US$ 585 bilhdes demora bem
de dois e trés anos.

Seguindo-se esta logica e como decorréncia, ¢ bem possivel que as autoridades
chinesas continuem afirmando que sua economia e sociedade navegam com seguranga e
sem turbuléncias. As autoridades, como demonstrado, gostam de ser assertivas na
divulgacdo de boas noticias e sdo mais reticentes e lentas, entropicas, na divulgacdo de
ocorréncias e tendéncias prejudiciais, negativas ou danosas aos seus interesses € do publico
em geral.

Contudo, ¢ de bom alvitre afirmar que, a perdurar a crise € a recessdo norte
americana, que o Presidente Bush quer também resolver com a redu¢do dos impostos ao
contribuinte e injetar desta forma renda para consumo presente equivalente a 1,7%
aproximadamente do PIB de 2007, a demanda por bens externos, logo a importar entre
outros da China, vai cair, e isto desacelerara a economia chinesa.



E deste modo, por efeito domind, € possivel que se verifique uma contaminacao
mundial na contaminag¢do e na dinadmica dos negécios. Um slowdown € bem capaz de
suceder.

E o mundo perceberd uma bolha de valoracdo artificial nos ativos e nos bens
intangiveis da China. Isto implicard na necessidade de se fazer um ajuste seqiiencial.
Primeiro EUA, a seguir China, entdo Japao e o mercado Comum Europeu, entio América
latina, nesta pontificando o Brasil.

Afinal de contas, o mundo e as nagdes que o constituem estdo cada vez mais
interligados.

Como decorréncia final destes elementos e eventos previsiveis, reforcar a posicao
empresarial no Brasil e permanecer vigilante na cobranca de uma politica interna,
doméstica, brasileira, séria e bem voltada aos interesses nacionais, faz pleno sentido no
biénio 2.007 / 2.008.

Conclusoes

Houve progressos inegdveis na constru¢cao de modelos econdmicos, administrativos
e socioldgicos, vinculados a andlises das sociedades, ao longo das udltimas décadas.

A liberdade de pensamento crescente; a liberdade da juventude; a liberdade dos
habitos sexuais e as manifestacdes publicas livres, de pensamentos e protestos multiplos,
deixam a exposi¢ao o pensamento e a forma de agir humanas.

No campo da Economia, modelos modernos trazem consigo pensamentos mais
modernos, mais realistas sobre o consumidor e os agentes econdmicos em geral. Todavia,
ainda falta muito, para que o comportamentalismo surja em sua plenitude, realista e rude
como € e pode ser.

Enquanto ndo se desatem certos nds psicolégicos e comportamentais, que nos
prendem a um “comportamento de bom moco”, estaremos viesando as andlises econdomicas
e deixando de ver outros angulos e lados, essenciais para a verdadeira e mais completa
visdo sistémica da realidade.

Resumo

O autor utiliza uma anélise behaviorista, comportamentalista, para a Economia.
Mostra que especialmente junto as autoridades dos paises, existe uma tendéncia em ver e
apresentar eventos internos e externos a luz de lentes desfocadas, excessivamente otimistas.

O custo de enxergar errado e de lancar mensagens que ndo condizem com a
realidade € alto para os agentes de decisdo e 0s agentes econOmicos.

Sugere que se dé uma resposta rapida a qualquer e toda crise econdmica e divulgue
a verdade com diplomacia, para que se aumente e mantenha a credibilidade em quem
decide e faz acertos, com vistas a politicas de estabilizacao.
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